
L A escalada del dólar no parece tener
fin. El mes pasado consiguió recupe-
rar la paridad con el euro dos décadas

después. Un hito que los expertos no espe-
raban, pero que una vez se ha cumplido,
no ha sorprendido a nadie. Las tendencias
macroeconómicas de fondo apuntan a
una decadencia del Viejo Continente y un
auge continuo de Estados Unidos desde
que el país salió de la crisis financiera en
2009.

En poco más de un año, el dólar se ha
revalorizado algo más del 22% frente al
euro. Pero si se amplía la gráfica, el dato es
espectacular: desde los mínimos de 2008
ha subido ya un 60% frente al euro. Justo
antes de la quiebra de Lehman Brothers,
cada dólar se intercambiaba por 0,6 euros.
Hoy el mercado ofrece algo más de un
euro para comprar un dólar. Hasta hace
unos pocos meses, el umbral de la paridad
parecía un unicornio, pero hoy es la

realidad. La duda es, por tanto, cuánto
tiempo podrá mantener el dólar su
escalada y hasta dónde llegará.

Aunque el futuro es imprevisible, todo
apunta a que el dólar se mantendrá por
encima de la paridad durante todo lo que
resta de año, e incluso podría seguir
ganando terreno. Hay dos factores que
empujan en esa dirección. El primero es
que la Reserva Federal seguirá liderando
las subidas de tipos a nivel global. El
presidente de la entidad, Jerome Powell,
advirtió durante el simposio de Jackson
Hole que su prioridad ahora no es sostener
la economía, sino frenar la inflación. Eso
significa que habrá más endurecimiento
de la política monetaria, lo que asumió
que causará “dolor” sobre la economía de
los hogares.

El segundo factor que impulsa al dólar
es la posición favorable que tiene el país
en el contexto de la guerra en Ucrania. Su
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ECONOMÍA
El dólar: hasta la paridad y más allá
La fortaleza de la economía estadounidense durante la pandemia y ahora en
la crisis energética provocada por la guerra en Ucrania, así como su
capacidad de adaptación e innovación, explican la escalada histórica del
dólar, que continuará durante el resto del año.
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