
L os bancos centrales han comenzado
una carrera contra la inflación que
los llevará a endurecer bruscamente

su política monetaria en los próximos
meses. Un escenario que ha provocado
un episodio de caídas y volatilidad en los
mercados sin precedentes en una década.
La situación se ha deteriorado tan rápido
que el Banco Central Europeo (BCE) tuvo
que convocar el 15 de junio una reunión
extraordinaria para calmar los mercados.

Lo que sucede es que los inversores
empiezan a pensar en una recesión
inminente en Estados Unidos y Reino
Unido, debido al endurecimiento de la
política monetaria. Europa tiene un poco
más de margen, ya que la inflación todavía
no se está trasladando a los salarios. sin
embargo, tiene mayor riesgo que el resto
de economías desarrolladas por su
dependencia del petróleo y el gas de Rusia.

Los inversores rememoran las
enseñanzas de Paul Volcker, presidente de

la Reserva Federal entre 1979 y 1987,
durante la gran crisis del petróleo de los
años setenta, y sienten escalofríos.
Volcker consiguió frenar la inflación con
una política de tipos de interés muy
agresiva. Eso sí, el precio a pagar fue una
recesión. A medio y largo plazo, esta
política resultó muy efectiva para
estabilizar la economía y moderar el IPC,
pero a corto generó una recaída de la
producción. Este camino es el que temen
ahora los inversores. El presidente de la
Fed, Jerome Powell, lo expuso con claridad
la semana pasada: “Creemos que tenemos
un papel para moderar la demanda”. El
Banco de Inglaterra, por su parte,
aumentó los tipos de interés en 0,25
puntos porcentuales. De forma más
inesperada, su homólogo suizo los elevó
en 0,5 puntos porcentuales, la primera
subida desde 2007.

El 70% del panel de expertos al que
encuesta mensualmente Financial Times
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Temor a la recesión
Nada garantiza que la inflación vaya a moderarse, pero sí hay una certeza: la
recuperación está sufriendo un brusco parón. Una coyuntura que invita a
que la volatilidad siga presente en los mercados durante el resto del año.
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