
L a escalada de los precios en los paí-
ses desarrollados ha multiplicado el
malestar social y ha disparado la pre-

ocupación de gobiernos y bancos centra-
les. Las previsiones de una rápida
moderación durante la primavera ya se
han esfumado y los hogares temen que
este escenario sea duradero. aunque la
inflación sigue sin dar un respiro, la luz
aparece ya sin embargo al final del túnel.
Hay varios argumentos para esperar una
rápida moderación del IPC, aunque siem-
pre con el riesgo de que un recrudeci-
miento de la guerra en Ucrania lo
trastoque todo.

El más importante es que los precios de
las materias primas energéticas se han
estabilizado en las últimas semanas.
Durante abril y lo que va de mayo, el
precio del barril de Brent, petróleo de
referencia en Europa, ha oscilado entre
los 100 y los 110 dólares, claramente por
debajo de los 130 que alcanzó al inicio de

la guerra. Ni siquiera la amenaza de
sanciones al petróleo ruso por parte de la
Unión Europea ha conseguido elevar el
precio del crudo en los mercados
internacionales.

De hecho, la curva de futuros del crudo
descuenta una rápida moderación del
precio durante los próximos meses. Los
inversores están comprando barriles
para final de año a 100 dólares y por
debajo de este nivel para todo 2022, lo
que disipará las tensiones inflacionistas a
partir del próximo otoño. Lo mismo
ocurre con el precio del gas, que suma
dos meses estabilizado a pesar de las
noticias que llegan desde el frente de
batalla.

La tregua en los precios energéticos es
un buen augurio para la inflación de cara
a los próximos meses. Esto no significa
que vayan a caer hasta los niveles de
2021, pero sí permitirá frenar la
inflación. De hecho, en tasa mensual es
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Economía

Luz al final del túnel
La tregua en los precios energéticos es un buen augurio para la inflación de
cara a los próximos meses. El siguiente reto será frenar las tensiones
inflacionistas en el resto de bienes y servicios. La batalla no está ganada, pero
el esfuerzo de las autoridades aumenta las probabilidades de victoria.
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