
TRAS la peor crisis económica desde la
Segunda Guerra Mundial, la recupera-
ción europea está en camino. A pesar

de las noticias sobre nuevas variantes del
virus, lo peor para la economía debería ha-
ber pasado. El crecimiento económico ten-
dría que alcanzar el 5% este año y llegar al
4,3% el próximo. Pero la gran asignatura
pendiente, la recuperación acompañada
de la transición a una economía verde,
presenta un reto mayúsculo para los res-
ponsables económicos, considerando los
actuales niveles de déficit y deuda pública. 

Dos objetivos en el horizonte prometen
serios quebraderos de cabeza para los
responsables de velar por las cuentas
públicas. De un lado, los altos niveles de
deuda y déficit públicos heredados por la
pandemia requieren atención. Por otro, los
objetivos de la transformación verde para
lograr una economía libre de emisiones
necesitarán en los próximos años un
mayúsculo ejercicio de inversión pública.

El déficit fiscal de la Unión Europea pasó
del 0,5% del PIB en 2019 al 7,5% en 2021.
Los niveles de deuda pública se han
disparado también a raíz del ingente
esfuerzo del Estado para paliar el golpe del
virus sobre nuestras economías. Si en 2019
la media de la UE era del 79%, en 2021 los
niveles de deuda pública alcanzan de
media el 94%. En Grecia o Italia, supera el
200% y el 150%, respectivamente.

Con las actuales reglas fiscales –el Pacto
de Estabilidad y Crecimiento quedó en
suspenso tras la decisión de la Comisión
Europea de 2020 para dar margen fiscal a
los Estados miembros y hacer frente al
impacto del virus–, la pendiente para la
consolidación fiscal sería vertiginosa. En
teoría, una aplicación estricta de estas
reglas, que deberían entrar en vigor en
2023, impondría una reducción de la
deuda pública al ritmo de un 20% anual
hasta alcanzar el 60%, poco menos que un
suicidio para la recuperación en marcha y

E D i t a D o p o r E s t u D i o s D E p o l í t i c a E x t E r i o r , s . a .

Deuda y déficit en la UE    | La conquista del espacio
Didi vuelve a casa    | China y el estrecho de Malaca

Precios del cobre

N.º  1 2 5 5   •   1 3  D E  D i c i E m b r E  D E  2 0 2 1

Economía EuropEa

Deuda pública y recuperación verde
Los altos niveles de deuda y déficit públicos heredados por la pandemia
requieren atención, pero lograr una economía libre de emisiones exigirá en
los próximos años un mayúsculo ejercicio de inversión pública.


