
D ESDE octubre el FMI ha elevado su
previsión de crecimiento de Estados
Unidos para 2021 en 3,3 puntos, hasta

un 6,4% del PIB. Esto significa que, en me-

dio año, EEUU ha duplicado sus estimacio-

nes. Sirva como comparativa que estos 3,3

puntos equivalen casi al mayor crecimien-

to anual que registró España en el ciclo ex-

pansivo, posterior a la crisis de la deuda. 

La revisión al alza se debe a dos motivos.

El primero, la fortaleza de la economía

estadounidense en los últimos meses. El

segundo, el plan de estímulo fiscal
aprobado por la administración de Joe Biden.

El FMI ha comprendido que el presidente

quiere poner en marcha un segundo New

Deal para potenciar el crecimiento de la

productividad y la demanda interna, lo que

supondrá un gran estímulo durante el
próximo lustro. Sin embargo, el Fondo no

ha hecho una concesión similar a la UE con

su plan de inversiones, aunque su
preparación lleva un año en marcha y los

textos legales ya están aprobados a nivel
comunitario. 

El problema es que la maquinaria de
gobernanza de la UE es muy compleja y el
riesgo de que falle algún engranaje, muy
elevado. Por este motivo, el FMI sospecha
que la ejecución de los fondos será escasa
este año, en el mejor de los casos. En el
peor, podría triunfar alguno de los retos
que tiene por delante la Comisión Europea
para aprobar el paquete de ayudas.

Casi la mitad de los países europeos aún
no ha aprobado en sus parlamentos la
Decisión de recursos propios (ORD, siglas
en inglés) a la UE. Esto es, la capacidad de
Bruselas para emitir deuda respaldada por
todos los miembros. Aunque en la
Comisión existe total certidumbre de que
todos los países lo aprobarán tarde o
temprano, la duda es persistente. Si no se
consigue la unanimidad, el club tendrá un
grave problema, ya que deberá buscar
cómo excluir a los países que mantengan
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Riesgos del plan de ayudas 
La maquinaria de gobernanza de la Unión Europea es muy compleja y el
riesgo de fallo de algún engranaje es elevado. Las dificultades han llevado a
Bruselas a afirmar que el grueso de las ayudas se habilitará entre 2023 y
2024, tres años después del estallido de la pandemia global.


