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economía 

Recuperación al final del túnel
Los países del centro y norte de europa que consiguieron contener la
propagación del coronavirus llevan varias semanas con la desescalada de las
medidas de confinamiento. el efecto inmediato ha sido un repunte en los
índices de confianza. Alemania es el ejemplo más claro. Se trata de la
locomotora del euro y ha reabierto su economía casi con normalidad.
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expectativas. en concreto, el indicador de
expectativas pasó de -50 puntos en marzo
a +51 puntos en mayo. un fuerte aumento
que muestra, claramente, que la mayor
parte de los inversores cree que lo peor ha
pasado. esta es la cifra de expectativas más
optimista desde 2015, lo que da buena
muestra del repunte económico esperado.
eso no significa que se vaya a recuperar
rápidamente todo el terreno perdido desde
el estallido de la crisis. el PIB se hundirá
este año y será necesario esperar al menos
hasta 2022 para volver a los niveles
previos al Covid-19. eso sí, muestra que los
inversores no están anticipando una crisis
larga, sino que confían en que la
recuperación comience de forma
inminente.

Los datos de las encuestas de Markit
están más pegados a la realidad

Aunque las consecuencias del virus
todavía son evidentes en sus niveles
de actividad, en los últimos días se ha

producido un rebrote de la confianza de
los agentes económicos en Alemania, des-
pués de la caída sin precedentes vivida du-
rante los meses de marzo y abril. Por el
momento, son solo indicadores de confian-
za, pero ya es de sobra conocido que en
economía la confianza lo es todo.

el instituto alemán ZeW elabora
mensualmente estadísticas de confianza
con encuestas a inversores sobre la
situación y las expectativas para los
próximos meses. Los datos actuales
muestran que Alemania sigue en el fondo
del pozo. La situación económica se
mantiene adversa a pesar de la
desescalada. Sin embargo, la noticia
positiva está en el fuerte repunte de las


