
E L mayor fue la deuda, que creció a
un ritmo de cuatro millones de dóla-
res por hora, 90 millones por día,

3.000 millones por semana y 35.000 mi-
llones al año, con lo que deja a su suce-
sor una deuda pública equivalente al
85% del PIB, frente al 45% de 2015, con
un 77% de los intereses y del capital de-
nominado en dólares.

El gobierno de Macri, el primero en
hacer default de su propia deuda, emitió
unos 40.000 millones de dólares en bonos
soberanos bajo ley extranjera, uno a 100
años con un cupón del 8% y que hoy se
cotiza a 40 centavos de dólar sobre su
valor nominal. Desde 1991, el peso se ha
depreciado un 98% frente al dólar. 

Según Bolsas y Mercados Argentinos, la
capitalización bursátil de las empresas
nacionales es la mitad (27.600 millones)
del nivel de 2016. Temiendo una reacción

adversa a una terapia de choque, Macri
apostó por una estrategia gradualista,
posponiendo reformas estructurales. La
fórmula pareció funcionar al principio.
En las legislativas de mitad de mandato la
coalición oficial Cambiemos logró el 41%
del voto, frente al 21% del peronismo
kirchnerista.

En mayo de 2018, el exceso de
endeudamiento hundió la confianza de
los mercados. Tampoco los antecedentes
ayudaban. Desde 1810 Argentina ha
declarado ocho default soberanos, el
último en 2001. Según el Banco Mundial,
desde 1950 el país ha vivido uno de cada
tres años en recesión; desde 1960 ha
recibido unos 30 paquetes de ayuda del
Fondo Monetario Internacional (FMI); y
desde 1980 la tasa media de inflación ha
sido del 220% anual por la escasa
independencia del Banco Central, que
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Argentina, atrapada por su historia
El resultado final de las elecciones del 27 de octubre –48% para el candidato
peronista Alberto Fernández frente al 40,4% del presidente Mauricio Macri– ha sido
benévolo para el gobierno si se tiene en cuenta su legado, que ha batido todos
los récords imaginables. 
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