
Crisis bursátil en China

Los osos salen de sus cuevas

R UDIGER Dornbusch, el célebre economista alemán del MIT, donde
tuvo como alumnos a Paul Krugman y Kenneth Rogoff, asegu-
raba que en economía las cosas suelen ocurrir más tarde de lo que
se piensa, pero que cuando suceden, lo hacen con mucha mayor

rapidez de la esperada. Eso es lo que parece estar pasando con la economía
china tras la devaluación del yuan del 2% el 11 de agosto.
Lo que fue considerado inicialmente como una leve corrección del tipo de

cambio del yuan por el gobierno de Pekín para propiciar su inclusión en los
Derechos Especiales de Giro del FMI –la cesta de monedas que incluye al
dólar, el euro, el yen y la libra, todas ellas de tipo flotante, a diferencia de la
divisa china–, desató la desconfianza de los mercados ante su temor a que ese
paso anticipara una cascada de “devaluaciones competitivas” a escala global.
La inquietud no tardó en acelerar la caída de los principales índices bursá-

tiles chinos. El 24 de agosto el índice de Bolsa de Shangai cayó un 8,4%, pre-
cipitando el “lunes negro” de las bolsas mundiales. Algunos observadores
creen que la reacción de los inversores ha sido excesiva, e incluso “hipocon-
driaca”, como la ha calificado Erik Nielsen, economista jefe de UniCredit.
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