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Bolivia, cuentas pendientes

ECONOMÍA

Sin respiro para los países pobres
La sucesión de crisis ha puesto a los gobiernos de los países pobres y 
emergentes contra las cuerdas del impago, sobre todo en África. Según 
cálculos del FMI, alrededor del 60% de los países de bajos ingresos tienen ya 
problemas de sostenibilidad de la deuda. 

L A concatenación de la pandemia y 
la crisis inflacionista ha pulsado el 
detonador de la deuda pública para 

muchos países pobres y emergentes. La 
pandemia disparó la deuda pública por la 
caída de la recaudación y el incremento 
de los gastos para financiar la sanidad 
y el sostenimiento de las rentas de las 
familias. El Fondo Monetario Internacional 
estima que los países de bajos ingresos 
necesitarían casi medio billón de dólares 
hasta 2026 para reconstruir los márgenes 
fiscales perdidos por la deuda del Covid. 
Por fortuna para los gobiernos, lo peor de 
la pandemia fue corto (aunque todavía no 
haya acabado) y la vuelta del crecimiento 
ayudó a contener los déficits públicos. 
Sin embargo, no tuvieron margen para 
reconstruir su situación financiera cuando 
comenzó otra crisis, esta inflacionista, 
provocada por la guerra en Ucrania.

Los gobiernos se han visto forzados a 
reactivar la máquina del gasto público 

para ayudar a sus ciudadanos o incluso 
para financiar las importaciones de 
energía y alimentos. Una de las políticas 
para combatir la inflación ha sido la 
subida de los tipos de interés para frenar 
la demanda. La consecuencia indeseada 
es un incremento de los costes financieros 
que ahoga todavía más a los países más 
endeudados. Además, la subida de los tipos 
de interés en las economías occidentales 
ha provocado el tradicional repliegue de 
los fondos de inversión, de vuelta a estos 
países desarrollados para aprovechar la 
rentabilidad extra. Esto no solo acelera 
la subida de los costes de financiación 
en los países pobres, también dificulta 
que puedan seguir emitiendo deuda para 
refinanciar vencimientos o contar con más 
recursos presupuestarios. 

Así explicaba la situación actual el FMI 
en un informe reciente: “Los choques 
combinados de la pandemia y la guerra 
de Rusia en Ucrania han afectado de 
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