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ALEMANIA

Necesidad de cambiar de locomotora

La guerra en Ucrania ha cambiado drasticamente el escenario economico de
Alemania, uno de los paises que mejor salio de la pandemia. La conocida
‘locomotora’ de la Union Europea no solo afronta una posible recesion, sino
una transformacion en su politica energética y una nueva direccion en la
relacion con su principal socio comercial: China.

emergia de la pandemia del corona-

virus como uno de los paises con una
economia mas solida. Su especializacion
en el tejido industrial permitio a las em-
presas mantener su actividad mientras el
sector servicios estaba confinado. En este
contexto, se comprometio a ayudar al resto
de socios europeos a salir del bache, pri-
mero garantizando financiacién europea
para los ERTE y, segundo, poniendo en
marcha los fondos del Plan de Recupera-
cion. Sin embargo, desde entonces el esce-
nario econdémico le ha cambiado
drasticamente al pais, que afronta no solo
una recesion en los préoximos meses, tam-
bién la necesidad de reinventarse para un
mundo que ya es diferente.

Los analistas coinciden en que el futuro
alemadn es complicado, al menos en el corto
plazo. La ultima encuesta de Bloomberg a
casas de andlisis eleva las probabilidades

H ACE poco mas de un afio Alemania

de recesion en el pais hasta el 90% en los
proximos 12 meses. La crisis energética,
sumada al riesgo de abastecimiento de
hidrocarburos durante el pr6ximo invierno
estd en el foco de todas las preocupaciones.
Esta misma encuesta apunta a una
contraccién del PIB alemdn superior al 2%
en la primera mitad de 2023. Sirva como
comparativa que durante los peores meses
de la pandemia, su produccion se contrajo
algo mas de un 10%.

La crisis energética es el principal centro
de problemas para Alemania. Su industria,
construida en torno a una fuente de
energia barata (los hidrocarburos rusos)
estd perdiendo competitividad a pasos
agigantados a medida que se seca el flujo
de gas. Esta situacion no es coyuntural, sino
estructural. El suministro ruso ya no
volverd, al menos como se ha conocido
hasta ahora, 1o que obliga al pais a una
rapida reconversion hacia las energias
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