
DUrAntE la última década, las entida-
des financieras han criticado la políti-
ca monetaria de “tipos cero”

impulsada por los principales bancos cen-
trales del mundo. Si el dinero era gratis, la
banca perdía su margen de intermediación
(diferencia entre el precio al que recibe di-
nero y al que lo presta), hundiendo así sus
beneficios. Sin embargo, los bancos centra-
les han contestado de forma recurrente que,
si bien su política monetaria redujo el mar-
gen de intermediación, también generó im-
portantes beneficios a la banca en términos
de mejora del negocio. Si la economía crece,
el número de operaciones aumenta y, aun-
que los márgenes unitarios sean inferiores,
se pueden compensar con la concesión de
más préstamos. Además, el crecimiento eco-
nómico y del empleo es el mejor antídoto
contra la morosidad, el gran riesgo al que se
enfrentan las entidades financieras.

En 2022, el aumento de los tipos de
interés tiene que resolver esta disyuntiva.

Los bancos centrales ya están subiendo
intensamente los tipos de interés, elevando
así el margen de intermediación de los
bancos. Los gobiernos han empezado a
anticipar pingües ganancias en la banca, lo
que explica que algunos, como el español,
hayan planeado el establecimiento de un
impuesto especial sobre sus beneficios. Pero
no vayamos tan rápido, porque hay grandes
incertidumbres en el horizonte.

La temporada de resultados del segundo
trimestre en Estados Unidos deja más dudas
que certezas. Si bien es cierto que la
economía del país todavía sigue creciendo
(la recesión se espera hacia final de año y
principios de 2023), los resultados de las
divisiones de la banca de inversión se han
resentido. Los mercados financieros suelen
ser los que más rápido responden a un
cambio de ciclo económico y esta vez no ha
sido diferente. Las salidas a bolsa, fusiones,
adquisiciones y emisiones de deuda se han
frenado drásticamente, consecuencia de la
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Economía

Señales de alarma en la banca
Las subidas de los tipos de interés no auguran la habitual época de bonanza
en el sector bancario. Al contrario, las señales de incertidumbre se acumulan
y los grandes bancos se provisionan ante un final de 2022 y un principio de
2023 que prevén muy complicados.
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