
En 1975 se convocó la primera reunión
del G7 (entonces eran seis países) para
abordar la grave crisis económica a la

que se enfrentaba Occidente derivada de la
crisis del petróleo. Medio siglo después, las
preocupaciones de esta nueva cumbre, cele-
brada en Alemania (26-28 de junio), son si-
milares: inflación, problemas de suministro
energético, delicada relación con Rusia (en-
tonces URSS) o debilidad del crecimiento
económico. Algunos de los retos, sin embar-
go, son diferentes, como la transición ecoló-
gica o la relación comercial con China.

La situación económica de los países del
G7 no es esperanzadora. De hecho, el
escenario de estanflación e incluso recesión
se ha abierto camino en las últimas
semanas. El motivo es que las políticas
contractivas que han puesto en marcha los
bancos centrales para combatir la inflación
provocarán también un parón de la
demanda interna. Uno de los escenarios
más peligrosos es que comience una carrera

para subir los tipos de interés y así “pasarle
la inflación al vecino”. Esto ocurre porque
las subidas de tipos atraen capital
extranjero y el dinero es más rentable, lo
que eleva la demanda de la divisa de ese
país y su precio aumenta. Así, las
importaciones se abaratan y las
exportaciones se encarecen, expulsando
inflación hacia los socios comerciales. Esta
es una de las causas por la que el Banco
Central Europeo no pudo quedarse
rezagado respecto a la Fed de Estados
Unidos en el aumento de tipos: el euro ha
caído más de un 7% frente al dólar este año
y el descenso fue del 9% hasta mayo. Este
será, sin duda, uno de los asuntos a tratar en
la cumbre del G7, donde se intentará evitar
una competencia entre socios.

El deterioro de la coyuntura económica se
aprecia en el último informe de
Perspectivas Económicas de la OCDE
publicado hace tres semanas. El parón es
especialmente intenso en Europa, ya que
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Un G7 con aroma a los años setenta
Inflación, problemas de suministro energético, delicada relación con Rusia,
debilidad del crecimiento… La situación económica de los países del G7,
reunidos en Alemania, no es esperanzadora. Evitar la competencia monetaria
y renovar la unidad ante el desafío ruso marcarán el éxito o no de la cumbre.
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