
Ahora necesita toda la experiencia
acumulada en Nueva York, París y
Washington para llevar a buen puerto

la nave del BCE, comandada con pulso fir-
me por Mario Draghi, cuando el euro estuvo a
punto de encallar en los arrecifes del mar
Egeo durante la crisis financiera griega.

Berlín y los halcones del Bundesbank
siempre sospecharon que sus políticas
monetarias expansivas obedecían a
inconfesables inclinaciones italianas por
el gasto excesivo y a creer que las compras
de activos y bonos soberanos por el BCE
endeudarían en exceso los gobiernos de la
periferia de la zona euro, invitándolos a
vivir por encima de sus posibilidades.

Pero Draghi no se equivocó. Sus
inyecciones de liquidez estabilizaron los
mercados financieros europeos,
ampliaron los instrumentos monetarios a
disposición del BCE y permitieron a los

bancos de la zona euro conceder créditos
al sector privado. Las tasas de crecimiento
y empleo mejoraron tras la bajada de tipos
del BCE y la adquisición de miles de
millones de euros en bonos corporativos y
soberanos sin ningún impacto
inflacionario significativo.

En su última conferencia de prensa,
Draghi subrayó que la transparencia de
las decisiones del BCE era la mejor forma
de proteger su autonomía. Lagarde sabe,
por ello, que estar a la altura de su legado
no va a ser fácil. Sin embargo, no se
intimida ni teme los cambios. “Draghi
tenía su propio estilo, yo tengo el mío”,
añade. En el FMI convirtió el
departamento de Comunicaciones en el
centro de poder y amplió las funciones del
organismo más allá de los asuntos
relacionados con la deuda y la balanza de
pagos. 
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Banco central europeo

Comienza la era Lagarde
En su larga trayectoria, la nueva presidenta del Banco Central Europeo (BCE),
Christine Lagarde, se ha habituado a navegar por aguas turbulentas. Entre sus
cargos, la presidencia de Baker & McKenzie, así como varios ministerios en
Francia y los ocho últimos años en el Fondo Monetario Internacional (FMI).
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