
Globalización

Nubarrones en los emergentes

E
L pasado agosto, una aparentemente inocua variación en el tipo de
cambio del yuan remeció los mercados mundiales debido a que
muchos sospecharon que esa leve depreciación –de un 2,5%–, reve-
laba solo la punta del iceberg de las correcciones en curso en la

economía del gigante asiático, lastrada por su capacidad manufacturera exce-
dente y las burbujas inmobiliarias y bursátiles infladas con créditos blandos.
La errática conducta de las autoridades económicas chinas agudizó esa

impresión. Desde agosto, el índice industrial del Dow Jones y el Shanghai
Composite Index han caído un 6,5% y un 22%, respectivamente. Por su parte,
el FMI ha revisado sus previsiones de crecimiento de la economía china al 6,8%
para este año, la tasa más baja desde 2009. Mientras los servicios crecieron
un 12,1% en el segundo trimestre, el consumo energético solo lo hizo un 1,6%,
lo que demuestra que la transición de un modelo productivo basado en la
inversión (40% del PIB), la construcción y las exportaciones de manufacturas
a otro más dependiente del consumo está siguiendo el rumbo marcado por
Pekín y aconsejado por las instituciones financieras multilaterales. De hecho,
el sector servicios chino es ya más grande que el manufacturero.
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